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Un aino de ternero relativamente caro.

ago-26 La relacion ternero/recriado promedid 1,24 en 2026, frente a 1,18 en igual periodo de los afios anteriores, haciendo
6 249 relativamente mas atractivo comprar kilos ya recriados. En agosto la relacién bajé a 1,18, principalmente porque el
® >/ke. recriado se valorizé mas que el ternero, achicando esa ventaja relativa. Hacia la primavera, la menor oferta estacional de
Terneros 160-180 Kg. terneros y el buen prondstico para la produccion de pasto podrian sostener los precios. El condicionante sera el exceso

hidrico: si reduce la superficie aprovechable, podria limitar la demanda.

A 4’2 % AMes

Resumen mensual de remates ago-26
Categorias Seleccionadas S/kgx %A Mes Precios Minimos, Promedios y Maximos. $/kg. Cabezas Evolucion de precios
Terneros -100 Kg. 7.751 a 12,0 (o) OO0 227 S/kg corrientes
Terneros 100-130 Kg. 6.987 2 4,7 000 1.280 e=mwTerneros 160-180 Kg. s/ke. 7.000
Terneros 130-160 Kg. 6.456 a 11 O 00 4.884 e Terneras 170-190 6.500
Terneros 160-180 Kg. 6.249 A 42 O 00 7.875 '
Terneros 180-200 Kg. 6.038 A 08 O 00 12.921 6.000
Terneros 200-230 Kg. 6.004 &~ 28 O OO 18.319 5.500
Terneros 230-260 Kg. 5.729 a 4,7 000 10.315 000
5.
Terneras -100 Kg. 7256 A 26 (o] 00 161
Terneras 100-130 Kg. 6.519 o 63 O 0O 0 1.274 4.500
Terneras 130-150 Kg. 6.109 a 30 o000 2.729 4.000
Terneras 150-170 Kg. 5894 & 20 000 4.842
3.500
Terneras 170-190 Kg. 5799 a 32 000 7.503 N 1N 1D NN W W W VW VW VW OV O
N g g g g a4
Terneras 190-210 Kg. 5,664 & 24 000 8.510 2 5 3 2 ¢ 2 5§ 5 T 5 3 %
w © ¢ ©® g « g ®© g = T ®©
80.840
#1 5.000 6.000 7.000 8.000 9.000

Fuente: Globaltecnos en base a datos de Entre Surcos y Corrales, y casas consignatarias.
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Evolucidon de precios

Terneros 160-180 Kg. $/kg 8.000
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Fuente: Globaltecnos. En pesos constantes de ago-26, actualizado por IPC - INDEC.
Inflacién de ago-26 estimada.

Precios segun modalidad ago-26
$/kg x Terneros 160-180 Kg. Terneras 150-170 Kg.

6.399 5.990

TV 6.367 5.971

B 8 »

il 6.228

Fuente: Globaltecnos en base a Entre Surcos y Corrales,

5.878

Variacion Anual de precios

en% ago-25 a ago-26

Inflacion

33,8
51,9

Terneros 160-
180 Kg.

Precios por region

S/kg X

Mapa: Densidad vacas/ha. 2017. Senasa

Terneros 160-180 Kg.

-fQ vetifarma
expertos en nutricion y sanidad animal
Cria. Evolucidn de precios

ués/cab  1.800

emmw\/3quillonas C. Gtia. Preflez

=% 5 Afios 1.700
1.600
1.500
1.400
1.300
1.200
1.100
1.000
900
o T s B B O
sEzetipagiae
Se toma délar oficial compra del Banco Nacion
Cria. Resumen mensual de remates ago-26
Categorias Seleccionadas $/cab x %A Mes Cabezas
Vaquillonas C. Gtia. Prefiez 2.304.762 A 3,7 1.343
Vacas C. Gtia. Prefiez Nueva 2.275.972 w -1,7 2.077
Vacas C. Gtia. Prefiez Usada 1.542.830 a 4,0 3.827
Vacas Sin Servicio 1.150.188 a 5,7 3.985
Categorias Seleccionadas S/kg x %0 Mes Cabezas

Vacas Gordas 3.720 a 52  8.095

Vaca Manuf./Conserva 2197 & 10,4 5536

Fuente: Globaltecnos en base a Entre Surcos y Corrales, y casas consignatarias.
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Ganaderia: Gordo

ago-26

4.419 ;-

NOVILLOS Esp.Joven + 430

A 0,02 %o

Evolucidon de precios

Novillos S/kg vivo
5.000
4.500
4.000
3.500
3.000
2.500

e\ ovillo Exportacion essssNovillo Consumo
2.000

N 1N W W W VW W W OV O

VR S B R B R B B

$88s 58853268

Fuente: Globaltecnos en base a Mercado Agroganadero, Centro de Consignatarios Directos de Hacienda, Entre Surcos y Corrales, y casas consignatarias.

#3 Conversion $/kg carne a $/kg vivo, rendimiento para novillo 57,5%, para vaca 56%.

Vacas

emm»\/3ca Exportacién essm»\/aca Consumo

©
o

o]
[
[Pt
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e Terneros 180-200 Kg. / NOVILLITOS Esp. + 390

Mas kilos por animal, pero una salida todavia dificil de anticipar.

La faena acumula una caida de 9,5%, pero la produccion de carne baja menos, 6,5%, porque el peso medio subio de 231 a
238 kg/res. A la vez, los corrales siguen con un stock alto y con ciclos de engorde mas largos, por lo que esa foto no
necesariamente implica una salida concentrada de hacienda en el corto plazo. Hacia los préoximos meses, el barro puede
alargar todavia mas las terminaciones y reducir las ganancias diarias, mientras el frente exportador sigue firme. EE.UU.

gano peso como destino y, en paralelo, las restricciones que enfrentan Brasil y Australia en algunos mercados sostienen
oportunidades para la carne argentina.
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Relacion Compra/Venta. Remates Invernada y Liniers

Actual

1,30

X 5 Ahos

1,25

Igual mes afio ant.
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Ganaderia: Gordo

Resumen mensual de Precios

ago-26 MAG
Categorias Seleccionadas S/kg x %A Mes Cabezas
Novillo Esp. Joven + 430 kg 4419 ~ 00 6.474
Novillito Esp. + 390 kg 4637 A~ 20 3.796
Novillito Esp. h. 390 kg 4935 ¥ 06 4787
Vaquillona Esp. + 390 kg 4,055 & 06 2.693
Vaquillona Esp. h. 390 kg 4770 4~ 05 7.566
Vaca Esp. Joven + 430 kg 3.358 A 63 7.431
Vaca Conserva Buena 2454 A 7,2 1.759
Toro Esp. 3.290 9,7 992
Total 51.462
Fuente: Globaltecnos en base a Mercado Agroganadero.
Faena Bovina Total
emmmFaena Mcab. 1,4
= |gual mes afio ant.
1,3
1,2
1,1
1,0
0,9
LN N N wn (o} (o) o) o (o) (o} (o]
g g g a4 g g d
s 88=s 2 gd sz

#4 Fuente: Globaltecnos en base a SAGyP e IPCVA.

Variacion Anual de precios

en%

Inflacion

NOVILLITOS
Esp. h 390

Actual M cab.

1,10

Faena Hembras

A4%

ago-25 a ago-26

33,8
51,3

X 5 Anos

1,14

X 5 Anos

47%

Ocupacion en Feedlots

e Ocupacion
e |gual mes afio ant.

dic-25
feb-26

wn n
Qo
o +

(8]
g 0

nov-25
ene-26
mar-26
abr-26
may-26

Fuente: Camara Argentina de Feedlot.
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75%

X 5 Afios = mes

68%

ReIaCIon NOV|"°/M3 1Z. cuantos kg. de maiz se pueden comprar con un kg. de novillo.

e Relacion kg Maiz x
= |gual mes afio ant. kg Novillo
N W W WY VW VW Y YV LV oV
g aaq
o B = O 0 0o & & > c 5 0o
O 3 = £ T QO © =
8 022 gL egow g 2TF

Fuente: Globaltecnos en base a Mercado Agroganadero y BCBA.

21
19
17
15
13
11
9

7

Actual

16,3

X 5 Ahos

11,7

Igual mes afio ant.
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Mercado Interno. Precios al Consumidor

LN

o
o
&0
T
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emmmPicada comun

sep-25

oct-25

nov-25

dic-25
ene-26

Pollo enter

feb-26

mar-26

abr-26
may-26

jun-26
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Mercado Internacional. Precio kilo vivo de Novillo

e Jruguay
N 1 1
A g A
Q g g 9
g o c ©

emme \rgentina

ene-26
feb-26

mar-26

abr-26

uSs/kg
Brasil
o W W
QoA
> c =
T 5 3
g -

20.500 jul-26
18.500 Cortes seleccionados $/kg x
16.500 Asado 17.704
14.500 Bife ancho 17.854
12.500 Cuadril 21.147
10500 Nalga 21.381
8.500
6.500 Paleta 17.558
4.500 Picada comun 10.775
2.500 Hamburguesa congelada  21.998
500 Pechito de cerdo 9.056
Pollo entero 4.935
Fuente: Globaltecnos en base a datos de IPCVA.
4,0 ago-26
35 Paises seleccionados uSs/kg x
Estados Unidos 5,0
3,0 Uruguay 3,3
2,5 Brasil 2,3
Paraguay 2,9
2,0 Argentina 3,3
1,5
1,0

ago-26

Fuente: Globaltecnos en base a datos de IPCVA.

%0 Mes

4P ) € € € 4

-1,2
-5,1
-1,4
-2,0

1,2
-1,4

2,0
-1,0
-0,9

%A Mes

> > > D

-2,6
2,2
2,6
6,4
0,5

Mercado Interno. Participacion en la Faena

60
/\/w .
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e Consumo Per Cépita kg/ha/afio
e, Exportacion sobre Produccion 10
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Exportaciones. Carnes Bovinas Argentinas

ammm\/0lumen miles t rch~ 100

e |gual mes afio ant.

90
80
70
60
50
40
N 1D 1N 1N 1N O VW VW VW © VW ©
SRR L R LS B S D S,
O o ® > 0 0 O = £ > c =
W o 8 0 5 £ @ @ 2 ®m 5 2
c wuv c v g -

©
Fuente: Globaltecnos en base a datos de SAGyP.

Destinos
China
Chile
Alemania

Israel

Destinos
China
Chile
Israel

Alemania

vetifarma

expertos en nutricion y sanidad animal

Consumo
kg/hab/afio
Actual

48,6

X 5 Afios

49,9

Fuente: Globaltecnos en base a SAGyP.

jul-26

milest %A Mes

38 w4
1,0 ¥ -38
21 A 18
74 A 39

UsSS/t. %A Mes
4618 W -3

9.518 ¥ -8
12.065 A 1
15300 ¥ -3

Fuente: Globaltecnos en base a datos de INDEC.


http://www.globaltecnos.com.ar/

]
Alimentos. vetifarma

expertos en nutricion y sanidad animal

Evolucion Cotizaciones Insumos Alimentacion En ddlares (USS/t)

sep-25 oct-25 nov-25  dic-25  ene-26  feb-26 mar-26 abr-26 may-26  jun-26  jul-26  ago-26 e Concentrado Novillo GRL 500
Délar divisa $/uss 1.450 1.455 1.475 1.495 1.465 1.425 1.405 1.425 1.430 1510 1.510 1.535 emmmBalanceado Lechera 16%
Harina de Soja Hi Pro uss/t 296 321 306 290 280 281 292 284 289 272 290 314 —Malz 400
Maiz @ uss/t 170 182 185 195 181 170 171 184 178 176 185 184 w
Afrechillo uss/t 145 162 163 150 150 141 123 124 128 144 158 163 300
Pellet de Girasol uss/t 147 143 155 134 125 146 174 159 164 168 140 140 e
Balanceado Lechera 16% @  u$s/t 265 271 271 268 265 258 258 254 260 263 271 273 200
Concentrado Novillo GRL . uSs/t 379 370 370 362 359 372 402 393 403 380 383 387 M
Movida Equipo Completo uss 145 144 142 156 159 163 181 178 177 187 187 184 100
Fuente: Globaltecnos en base a Fuentes Privadas. A 8IIIS’IISRR
Variacion porcentual Insumos Alimentacion En pesos (S/t)
mensual en USS oct-25 nov-25 dic-25  ene-26  feb-26 mar-26 abr-26 may-26 jun-26 jul-26 ago-26 %A Afo emmmwConcentrado Novillo GRL
Délar divisa % 0,3 1,4 1,4 0,4 5,6 0,0 1,7 108 —Balénceado Lechera 16% 2(5)8:888
Harina de Soja Hi Pro % 8,4 -4,7 -5,2 1,9 -5,8 6,5 8,3 34,5 V 550,000
Maiz @ % 7,2 1,4 55 32 -13 53 -08 74 500.000
Afrechillo % 11,7 07  -80 36 11,9 99 31 221 450.000
Pellet de Girasol % 29 86 137 33 23 |67 00 07 V 400.000
Balanceado Lechera 16% 0 % 2,3 00 -1,1 -1,1 -26 00 -16 24 12 30 07 101 350.000
Concentrado NovilloGRL @ % 2,4 00 -22 -08 36 8,1 2,2 2,5 57 08 1,0 4,0 M 300.000
Movida Equipo Completo % -0,3 -1,4 9,6 2,0 2,8 10,4 -1,4 -0,3 5,2 0,0 -1,6 21,3 5(5)8883
Fuente: Globaltecnos en base a Fuentes Privadas. QI Q Q g g g g g g g g g

Fuente: Globaltecnos en base a Fuentes Privadas.
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Lecheria. Precio Leche

Mas litros, pero éa qué precio?

jul-26 La produccién de leche sigue creciendo, aunque a ritmo cada vez mas moderado: 4,9% interanual en los primeros siete meses y ya
5 2 7 5 21 meses consecutivos de crecimiento interanual. Con la demanda ajustada, no hay puja por la leche: las ventas internas del primer
) S/ semestre se mantuvieron similares a 2025, con menor presion sobre stocks —relacion stock/ventas de 0,96 frente a 1,22 un afio

atras—. El mercado externo aporta algo de oxigeno: los futuros de GDT ubican la leche en polvo entera en torno a u$s 3.800/t para
diciembre. En este contexto, el precio al productor sigue rezagado: $527,5/litro en julio, apenas 1,8% mas que junioy 11,5% por
encima de un afio atras, frente a una inflacién del 31,1%. En términos reales, sigue muy por debajo del promedio quinquenal. La
o 1.8  %ames relacion leche/balanceado se mantiene en linea con ese promedio, pero con granos y alimentos empezando a subir, la eficiencia

’ vuelve a ser central en la ecuacion del tambo.

Precio Leche al Productor

Precios por Provincia Precio Leche al Productor
Leche fluida al productor Precio por Litro Precio por Sdlidos
. $/| X. Rango de precios $/| 900 e S)lidos Utiles S/kg. 7150
Al:Alta calidad. Precio sup. 850 7.050
emmmPrecio Panel Siglea 800 6.950
750
e[ 5:Baja calidad. Precio 700 6.850
prom. 6.750
650 6.650
600 '
550 6.550
J 500 6.450
400 6.250
N 1 1 WL W1 W W W W W OV O N 1 D WL W W VW W W W VW O
g g g g a g o o o qa d g ag g d g
5888 582 EgEs = > 3885 g8ERESZ
Mapa: Establecimientos con Tambo 2015. Senasa. Fuente: Globaltecnos en base a SAGyP.

#7

A:Menos de 50 UFC, Menos de 200 RCS. 1:Mds de 7,69% de Sdlidos / E:Mayor de 100 UFC, Mayor de 600 RCS. 5:lgual o menor de 7.01% de Sélidos
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Variacion Anual de precios

en% jul-25 a jul-26 en% jul-25 a jul-26

g Leche al
Inflacion 3 1’ 1 productor 1 1) 5

Precio Leche. en S Constantes Produccion Nacional de Leche. Relacion Leche/Balanceado Lechera 16%.

En pesos constantes de jul-26, actualizado por IPC - INDEC.

$/l. 700 M de litros 1.200 Cuaéntos kg. de balanceado se pueden comprar con un It. de leche 21
e~ — 1.100 e g Balanceado x It. de Leche '
650 = |gual mes afio ant. 19
1.000

1,7
600

900 _—/\_—\/—\ 1,5
550 800 V\ 1,3

700 11
500 »
e Precios Constantes @ Produccion 600 09
- ~ . 7’
e 5 AfiOs igual mes en $ Constantes =X 5 Afios igual mes
450 500 0,7
N 1N 1N N N O O O VW VW OV O n 1 N N W W VW W W OV o
N 1N 1 N N LW OV WU VW O OV O
5 2 g T @ 33T T LY a2 T 9 92 YT LTI §F g g a9 g §§
& O 3] o T c ) T Q © S =2 ) O o 3 c ] c Q © S 3, c 2 5 Zz L v 9o &5 &5 5 c 5
® & ° ¢ g & g ° g = @ © < T = E © g = ¥ 8 623 5 & g w g 2"
Fuente: Globaltecnos en base a SAGyP e INDEC. Fuente: Globaltecnos en base a SAGyP. Fuente: Globaltecnos en base a SAGyP y Fuentes Privadas.
X 5 Ahos = mes Actual (S/) X 5 Afos = mes Actual (M It.) X 5 Afios = mes Actual

667,2 527,5 995 1.046 130 1,29
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Mercado Interno de Lacteos.
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ju-26  Ventas Internas Existencias
e[ xistencias miles . eq. 700.000 Grupos de Lacteos Ventas %A Mes Existencias %A Mes Stock / Ventas
emmm)\/entas Internas Leches fluidas mil de | eq. 106.523 A 2 48.777 w -2 O 96
600.000 Leches chocolatadas o saboriz. mil de | eq. 1546 w -1 5971 a 10 )
Leches en polvo mil de | eq. 45.008 w -4 182,695 w -5
Manteca y crema * mil de | eq. 0 0 = mes afio ant.
500.000
Dulce de Leche mil de | eq. 15.577 w»w 3 938 & 16 1 22
Postres lacteos y flanes mil de | eq. 621 A 23 281 A 16 ’
400.000 Yogures y leches fermentadas mil de | eq. 17.799 & 4 5547 & 10
Quesos, duros y semi duros mil de | eq. 125.887 & 1 152.247 & 11
300.000 Quesos, blandos y muy blandos mil de | eq. 133.581 & 6 30.415 & 2
S AAAAARIIIIILELSR
5 0 a4 20 b o £ £ &5 Total mil de | eq. 446.542 & 2 426.870 & 2
= W o g 05 c w & 2 © 5 .o
© u c v - E © ¢ = )
Fuente: Globaltecnos en base a SAGyP. *Contempladas en otros productos del listado de lacteos.
Mercado Internacional. Leche Entera en Polvo Exportaciones. Lacteos Argentinos jul-26
Fonterra ago-26 M us$s 190 Destinos MuSs %A Mes
R 5.000
Europa uss/t Lugares seleccionados uSs/tx %A Mes 170 Brasil 734 & 28
e/ rgentina ) i
4.500 Lig. Fonterra 3.591 A 4,8 150 Argelia 0,0
Oceania 3463 ¥ 04 130 Chile 2,3 w -67
4.000 Europa 3875 A 7,6 110 Rusia 0,0
Argentina 3.889 A 1,1 Peru 1,0 A 16
3.500 90
Otros 346 W -30
70
3.000
em==Nonto 50 Participacion
e |gual mes afio ant. 30 Expo. sobre 290/
mmmmmgouou:nogououoz'Soo N 1N NN W VW W W VW WV O Prod. o
S TS R TSI R B B D2 E TR O9ITTREI
§ g § -g % :GQ_) é -‘_.: é 5 _2. go Fuente: Globaltecnos en base a datos de Global Dairy % ) 8 8 S GC) L g -r% g = 2

Trade, USDA e INDEC. Fuente: Globaltecnos en base a datos de INDEC.
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Porcinos: Precios

ago-26

2.343 ;.

Capon General

precios mdximos

A 111 wowve

Precio Capon

@\ 3Ximo s/kg vivo

e Promedio

@ \inimo

_—

f/\/\/

n ”n n N O OW O O O O O
AR R
Q +H > O 0w Q9 < L > c 5
O o = c T O 2‘
goc-cq_)‘-lq—)ENE-a

ago-26

2600
2400
2200
2000
1800
1600
1400
1200
1000

Estable, pero pierde aire.

vetifarma
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El negocio porcino mantiene una relacion favorable con el alimento, aunque con una ventaja que se achica mes a mes. En
agosto, el capdn general subio 1,1% mensual y la relacion Capdn/Mix 5+2 se ubicé en 0,98, apenas por encima del promedio de
los ultimos cinco afios, con los precios del maiz y la soja todavia dando cierto alivio, aunque la posicidon cosecha de ambos
granos ya viene tomando impulso al alza. La actividad no da respiro: la faena contintia por encima de un afio atras,
sosteniendo una oferta abundante que vuelve a apoyarse en el consumo. En el mostrador, el cerdo sigue siendo la proteina
mas accesible. En el frente externo el cuadro no cambia: las importaciones siguen firmes y superan a las exportaciones pese a

gue estas Ultimas crecen, dejando en julio una balanza deficitaria de 5,8 mil t (-18,7 mill de ddlares).

Precio Capon en S Constantes

En pesos constantes de ago-26, act. por IPC - INDEC.

emmwPesos Constantes
Igual mes afio anterior

sep-25
oct-25
nov-25
dic-25
ene-26
feb-26
mar-26

Los méaximos y minimos corresponden el promedio del 10% de las cabezas de mayor y menor valor respectivamente.

#10 Fuente: Globaltecnos en base a datos de SAGyP e INDEC

abr-26

may-26

jun-26

jul-26

ago-26

S/kg vivo

3000
2900
2800
2700
2600
2500
2400
2300
2200
2100
2000

Relacion Capon/Mix 5+2 Mz y Sj

Cuantos kg. de Mix se pueden comprar con un kg. de capon.

e c de Racion x kg de Capon

== |gual mes afio anterior

N 1N 1h 1IN © © O
Ay ga g
6 £ 3 b v & L

o 3 = ¢ ©
$ o 2 ©° § & ¢

Mix 5+2 Mz y Sj = 5 Kg Maiz + 2 Kg Soja.

abr-26

may-26

jun-26
jul-26

ago-26

Fuente: Globaltecnos en base a datos de SAGyP y Fuentes Privadas.

1,3
1,2
11
1,0
0,9
0,8
0,7
0,6
0,5

0,98

X 5 Ahos

0,95
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Faena Porcinos M. Interno. Precios al Consumidor Comparativo de cortes de carnes.
emmmFaena miles cab. - 950 @mmmPechito de cerdo $/kg 10.600 5/kg al Consumidor vacuna porcina aviar ago-26
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Pollos: Indicadores
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Otra puerta que se abre.

Corea del Sur reabrié su mercado para la carne aviar
argentina, sumdandose al Reino Unido y la UE, que habian
reabierto en julio. Mientras el consumo de pollo se mantiene
firme en 48,5 kg/hab/afio —sostenido por su ventaja de
precio frente a la vacuna—, el precio percibido por el
productor no logra despegar, con una baja mensual de -0,4%.
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uente: Globaltecnos en base a datos de SAGyP e INDEC.

Consumo pollo
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Peso medio
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de faena. Pollos.
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Produccion Pollo. Faena
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Fuente: Globaltecnos en base a datos de SAGyP e INDEC.
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Huevo: Indicadores
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Huevo Blanco
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Mapa: Granjas de produccién de huevos 2015. Senasa.
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Cuarto mes en baja.

En agosto, el precio del huevo en granja volvio a
retroceder, acumulando asi cuatro meses consecutivos
de caida. La relacién huevo/maiz se ubicé en 5,20, un
21% por debajo del promedio de los ultimos cinco afios.

Huevo Blanco. Precios constantes.
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Fuente: Globaltecnos en base a datos de CAPIA.
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Relacion huevo/maiz.
Cuantos kg. de maiz se pueden comprar con una docena de huevos
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Fuente: Globaltecnos en base a datos de SAGyP.
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