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Invernada y Cria
La seca moviliza los terneros de lugar,
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los corrales.
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Ganaderia: Invernada y Cria

feb-23

5 1 5 >/ke.

Terneros 160-180 Kg.

A 213 %o

Resumen mensual de remates

Categorias Seleccionadas S/kg x
Terneros -160 Kg. 539
Terneros 160-180 Kg. 515
Terneros 180-200 Kg. 497
Terneros 200-230 Kg. 488
Terneros 230-260 Kg. 453
Terneras -150 Kg. 494
Terneras 150-170 Kg. 463
Terneras 170-190 Kg. 451
Terneras 190-210 Kg. 448
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La seca moviliza los terneros de lugar, pero sin precio.

La sequia sigue siendo factor determinante en el negocio de la cria. Los campos continuan con la necesidad de vaciado,
y se observa una oferta importante de terneros. Segun datos del SENASA, durante el mes de enero, se movid 36 % mas
de invernada a nivel nacional, que durante ene-22. En febrero, con datos aun no consolidados, ya se observa 18% mas
de movimientos. Las perspectivas no son buenas para adelante, entendiendo que aun restan dos o tres meses de alta
oferta. Si bien los precios mejoraron en términos reales respecto de enero, pierden en 55% contra la inflacién respecto
de los valores logrados en febrero pasado. Habra que ver si en este escenario, algunos criadores optan por intentar
engordar sus terneros, en lugar de ofertarlos en un mercado que claramente no satisface las expectativas de precios.

feb-23 Evolucion de precios
Precios Minimos, Promedios y Maximos. $/kg. Cabezas S/kg corrientes
S/ke. 550
fo) 12.216 emm»Terneros 160-180 Kg.
o 10.991 emmmTerneras 170-190 Kg. 500
(@) (o) 12.751 450
(@) (o) 16.563
(o) (o) (o) 9.335 400
5.572
o ° 350
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(@) O O 7.528 300
(@) O O 7.191
250
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Fuente: Globaltecnos en base a datos de Entre Surcos y Corrales, y casas consignatarias.
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Ganaderia: Invernada y Cria

Evolucion de precios

Terneros 160-180 Kg. $/ka. 780
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Fuente: Globaltecnos. En pesos constantes de feb-23, actualizado por IPC - INDEC.
Inflacién de feb-23 estimada.

Precios segun modalidad feb-23
$/kg x Terneros 160-180 Kg. Terneras 150-170 Kg.

491 456
TV 510 462

p
/4
7

o 543 514

Fuente: Globaltecnos en base a Entre Surcos y Corrales,

Variacion Anual de precios

en% feb-22 a feb-23

Inflacion

102,5
47,4

Terneros 160-
180 Kg.

Precios por region

S/kg X

Mapa: Densidad vacas/ha. 2017. Senasa

Terneros 160-180 Kg.
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Cria. Evolucidn de precios

ués/cab  1.500

emmm\/aquillonas C. Gtia. Prefiez

e 5 A0S 1.400
1.300
1.200
1.100
1.000
900
800
700

RS ERE SR ERE

Se toma ddlar oficial compra del Banco Nacidn

Cria. Resumen mensual de remates feb-23

Categorias Seleccionadas $/cabx %A Mes Cabezas
Vaquillonas C. Gtia. Prefiez 180.824 & 9,8 1.693
Vacas C. Gtia. Prefiez Nueva 182.976 a 19,1 513
Vacas C. Gtia. Prefiez Usada 120.209 A& 9,7 629
Vacas Sin Servicio 108.510 ~a 29,5 4.539
Categorias Seleccionadas S$/kg X %A Mes Cabezas
Vacas Gordas 328,5 A 233 6553
Vaca Manuf./Conserva 261,2 A 17,4 5607

Fuente: Globaltecnos en base a Entre Surcos y Corrales, y casas consignatarias.
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Mejora la relacion ternero/gordo, y activa los corrales.

feb-23 Febrero sumo otro 9/10% a la recuperacion de precios del gordo. Asi la relacién ter/nvto quedd en 1,08; valor bastante favorable
444 si lo comparamos con el promedio de los Ultimos 5 afios (1,20). Esta relacidn, y la falta de pasto, llevard a que sigamos viendo
s/ke. corrales muy activos (SENASA reporté ingresos a feedlos de +25% en ene-23 vs. ene-22). La incertidumbre estd puesta en como

responda el consumidor. Nadie es demasiado optimista entendiendo la situacién del impacto de la inflacién en los salarios.
Asimismo la industria exportadora no pasa su mejor momento por el impacto de las politicas erraticas del gob. nacional. Si bien
los precios internacionales han mostrado mejoras significativas, el atraso cambiario y programas como el de "precios justos”

. inciden negativamente en la rentabilidad y en la competitividad. Todo esto se traduce en pérdida de capacidad de pago. Por ultimo,
A 3214 e e la gran duda esta puesta en cdmo se producirdn novillos pesados, si la capacidad de recria se ha visto afectada por la falta lluvias.
No son pocos los que hacen nimeros para analizar las recrias a corral.

NOVILLOS Esp.Joven + 430

Evolucion de precios Relacion Compra/Venta. Remates Invernada y Liniers
Novillos S/kg vivo Vacas $/kg vivo
1,50
500 400 e Terneros 180-200 Kg. / NOVILLITOS Esp. + 390 Actual
450
350 1,40 1’08
400
300
350 1,30 e
X 5 Ahos
300 250 \
1,20 1,20
’ ’
250 200 N’
200 1,10
150 » 150 Igual mes afio ant.
e\ ovillo Exportacién essssNovillo Consumo emmm\/aca Exportacion essmsw\/aca Consumo
100 100 1,00
L L 1 1 _I 1 1 41’ 1 1 1 1 L i 1 1 _I 1 1 '.L 1 1 1 1 o o — 4 [8)
=8 5525888 8=s g8 =5 52 %88 g% g3 ThE528g8e8<2358

Fuente: Globaltecnos en base a Mercado Agroganadero, Centro de Consignatarios Directos de Hacienda, Entre Surcos y Corrales, y casas consignatarias.

Conversion $/kg carne a $/kg vivo, rendimiento para novillo 57,5%, para vaca 56%.
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Ganaderia: Gordo

Resumen mensual de Precios

feb-23

Categorias Seleccionadas S/kg x
Novillo Esp. Joven + 430 kg 444
Novillito Esp. + 390 kg 461
Novillito Esp. h. 390 kg 467
Vaquillona Esp. + 390 kg 421
Vaquillona Esp. h. 390 kg 457
Vaca Esp. Joven + 430 kg 336
Vaca Conserva Buena 275
Toro Esp. 360
Total

Fuente: Globaltecnos en base a Mercado Agroganadero y Sio-Carnes.

Faena Bovina Total

am»a3ena M cab.
= |gual mes afio ant.

mar-22
abr-22
may-22
jun-22
jul-22
ago-22
sep-22
oct-22
nov-22
dic-22
ene-23

Fuente: Globaltecnos en base a SAGyP e IPCVA.

MAG
%A Mes Cabezas
& 32,4 5.651
& 32,4 6.244
& 342 9.183
& 33,8 1.601
A& 331 12.661
& 27,6 6.637
A 27,5 5.400
A& 315 1.543
74.620
1,4
1,3
1,2
1,1
1,0
0,9

feb-23 Sio-Carnes

$/kg x
433
445
411
410
400
306
260
331

Actual M cab.

1,19

Faena Hembras

45%

%A Mes Cabezas

N

> > > > b D

44,4 14.094
43,1 34.588
41,9 33.187
41,6 5.392

41,9 35.337

28,2 6.804
29,2 3.656
34,8 1.407
323.846

X 5 Anhos

1,13

X 5 Aios

46%

Ocupacion en Feedlots

@ (Ocupacion % 75
e |gual mes afio ant.

70

65

60

55

50

45

jun-22
jul-22
dic-22

mar-22
abr-22
may-22
ago-22
sep-22
oct-22
nov-22
ene-23

Fuente: Camara Argentina de Feedlot.
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63%

X 5 Aflos = mes

53%

ReIaCion NOVi"O/MaIZ Cudntos kg. de maiz se pueden comprar con un kg. de novillo.

e=mmRelacion kg Maiz x 12

e |gual mes afio ant. kg Novillo
11
10
9
8
7
6
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Fuente: Globaltecnos en base a Mercado Agroganadero y BCBA.

Actual

8,9

X 5 Anos

9,3

Igual mes afio ant.
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Ganaderia: Mercados

Mercado Interno. Precios al Consumidor

e /\5200

feb-22

e Picada comun

mar-22

Pollo entero

D

abr-22
may-22

jun-22
jul-22

ago-22

sep-22

oct-22

nov-22

$/kg.

dic-22

ene-23

1.500
1.300
1.100
900
700
500
300
100

Cortes seleccionados
Asado

Bife ancho

Cuadril

Nalga

Paleta

Picada comun

Hamburguesa congelada

Pechito de cerdo

Pollo entero

ene-23
$/kg x
1277

1113
1378
1441

1110
745
1986
992
445

Fuente: Globaltecnos en base a datos de IPCVA.

Mercado Internacional. Precio kilo vivo de Novillo

e stados Unidos

emmwArgentina

feb-22

mar-22

abr-22

may-22

jun-22

jul-22

uSs/kg
e Jruguay
Brasil
+ (8]
¢ 8 83

ene-23

4,0
3,5
3,0
2,5
2,0
1,5

1,0

Paises seleccionados
Estados Unidos
Uruguay

Brasil

Paraguay

Argentina

feb-23
uSs/kg x
S/D

3,7

1,8

1,8

2,4

Fuente: Globaltecnos en base a datos de IPCVA.

%0 Mes
3,0
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1,2
2,3
0,0
2,3
3,2
3,6
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%A Mes

10,1
2,5
10,0

8 R N 2

34,0

VA

Mercado Interno. Participacion en la Faena

— N\

e Consumo Per Capita kg/ha/afio

e, Exportacion sobre Produccién
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Consumo
kg/hab/afio
Actual

53,6

X 5 Anos

50,8

Fuente: Globaltecnos en base a SAGyP.

[ ' 2 7~ [m) : A
CXPOILACIones. ULAITes DOVITTdS ATEETI

amm»\/0lumen

e |gual mes afo ant.

N N &N N N
e} = = > =
[3) o QO © S 2\
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ago-22

sep-22

oct-22

nov-22

miles t

dic-22
ene-23

tinas

75 Destinos
70 China
65 Chile
60 Alemania
55 Israel
50
45 Destinos
40 China
35| chile
30 Israel

Alemania

ene-23

milest %A Mes

38 v -1
20 v -7
1,9 & 44
39 4 108

USS/t. %A Mes
3.219 A 2
6.417 ¥ -5
6.130 ¥ 4

8.282 A 4

Fuente: Globaltecnos en base a datos de INDEC.
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Evolucion Cotizaciones Insumos Alimentacion En dolares (USS/t)
mar-22 abr-22 may-22 jun-22 jul-22 ago-22 sep-22 oct-22 nov-22 dic-22 ene-23 feb-23 e Concentrado Novillo GRL 600
Délar divisa $/uss 116,3 1205 1250 130,3 1383 1450 1543 1625 1663 1768 187,0 197,2 emmmBalanceado Lechera 16%
Harina de Soja Hi Pro u$s/t 375 340 340 327 352 331 328 357 440 395 445 453 am—Maiz 500
Maiz @ uss/t 237 267 254 229 219 216 229 236 241 246 258 251
Afrechillo uss/t 200 168 158 196 224 207 205 221 239 238 245 246 400
Pellet de Girasol uss/t 242 252 240 243 247 228 230 230 275 291 258 248 M 300
Balanceado Lechera 16% @ u$s/t 316 326 319 315 320 320 337 327 347 347 359 354 v
Concentrado Novillo GRL @ u$s/t 434 453 430 397 402 442 454 439 475 475 493 472 200
Movida Equipo Completo uss 134 134 129 149 141 134 126 133 130 142 134 127 100
Fuente: Globaltecnos en base a Fuentes Privadas. QI ﬁl ﬁl Ql ﬁl ﬁl Ql ﬁl NI ﬁl m. m.
RN ES SR ERY:
Variacion porcentual Insumos Alimentacion En pesos (5/t)
mensual en USS abr-22 may-22 jun-22 jul-22 ago-22 sep-22 oct-22 nov-22 dic-22 ene-23 feb-23 %A Afioc e Concentrado Novillo GRL 100.000
Délar divisa % 4 4 4 6 5 6 5 2 6 6 5 74  emmmBalanceado Lechera 16%
12 90.000
Harina de Soja Hi Pro % -9 0 -4 8 -6 -1 9 - -10 13 2 24 80.000
Maiz @ % 13 -5 10 -4 4l 6 3 2 2 5 -3 8 70.000
Afrechillo % - -6 - 14 -8 -1 8 8 0 3 0 30 / 60.000
Pellet de Girasol % 4 -5 1 2 -8 1 0 - 6 -11 -4 8 50.000
Balanceado Lechera 16% @ % 3 -2 -1 2 0 5 -3 6 0 3 -1 22 40.000
Concentrado Novillo GRL @ % 4 -5 -8 1 10 3 -3 8 0 4 -4 24 30.000
Movida Equipo Completo % 0 -4 16 -6 -5 -6 5 -2 9 -5 -5 1 igggg
Fuente: Globaltecnos en base a Fuentes Privadas. QI ﬁ. gl m. m. gl gl gl gl ﬁ. m. “‘\.‘)
5555383888t

Fuente: Globaltecnos en base a Fuentes Privadas.
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Lecheria. Precio Leche

ene-23

70,0

Precio Leche al Productor

V % 5,6 %ames

Precios por Provincia

Leche fluida al productor

Mapa: Establecimientos con Tambo 2015. Senasa.
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Incipiente mejora.

El 2023 comenzd un incremento en la produccidn. En ene-23 el ordeiie fue de 955 mill de Its de leche, esto implicé un
valor 7,3% por debajo del mes anterior y un 3,5% mas que igual mes del afo anterior. Mientras que lo “sélidos utiles”
subieron 4,7% evidenciando una mejora importante del contenido de los sélidos en la leche. Este dato parece mds una
foto desencajada dentro del contexto de achique productivo que viven los tambos debido a la sequia y al aumento de
costos. Asimismo, el precio de la leche pagado al productor aumento por debajo de la inflacidn, esto mantiene la
relacion leche/balanceado en una situacion mas desfavorable que el afio anterior. Por otra parte, las exportaciones
inicio el 2023 con una baja de -21% (ene-23 vs ene-22) en la cantidad de toneladas exportadas.

Precio Leche al Productor

Precio por Litro Precio por Sdlidos
emmmPrecio Leche s/ 750 aS0lidos Utiles $/kg- 1050
70,0 950
65,0
850
60,0
55,0 750
50,0 650
45,0
550
40,0
35,0 450
30,0 350
(o] N o~ N (o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (901 (o] (o] o~ (o] (o] (o] N (o] (o] (o] (o] (901
¥ g g g g g g Foag g g g g g
3 ERE52 88885 § 2 E8 52888 ¢85 3

Fuente: Globaltecnos en base a SAGyP.
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Precio Leche. en S Constantes

Produccidon Nacional de Leche. Relacion Leche/Balanceado Lechera 16%.
En pesos constantes de ene-23, actualizado por IPC - INDEC. $/1. 74 M de litros 1.200 Cudntos kg. de balanceado se pueden comprar con un lt. de leche 1,8
72 e g Balanceado x It. de Leche
1.100 e |gual mes afio ant. 1,6
70
1.000
68 1,4
900
66 1,2
800
64
- 1,0
emmmPrecios Constantes 62 @ Produccion 700
=% 5 Afios igual mes en $ Constantes =% 5 Afi0s igual mes
60 600 0,8
O & & > ¢ T[5 0 o ¥ =2 © o L = > ¢ S5 o 9 ¥ = 9 o S )
& g 5 g 2= ¥ g s 2 T g E & 2 2 = ¥ 8 8 2 ©° § 2 g8 852238 83 g

Fuente: Globaltecnos en base a SAGyP e INDEC. Fuente: Globaltecnos en base a SAGyP. Fuente: Globaltecnos en base a SAGyP y Fuentes Privadas.

X 5 Alos = mes Actual ($/1) X 5 Afios = mes Actual (M It.) X 5 Aflos = mes Actual

68,49 69,98 850 1.030 125 1,04
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Mercado Interno de Lacteos. dic22  Ventas Internas Existencias
arxistencias miles . eq, 750.000 Grupos de Lacteos Ventas %A Mes Existencias %A Mes Stock / Ventas
emmm\/cntas Internas 700.000 Leches fluidas mil de | eq. 103.246 ¥ -2 75263 w -4 1 6 1
650.000 Leches chocolatadas o saboriz. mil de | eq. 4.074 A 26 7601 A 69 )/
600.000 Leches en polvo mil de | eq. 69.448 A 14 144770 A 1
550.000 Manteca y crema * mil de | eq. 0 0 = mes afio ant.
500.000 Dulce de Leche mil de | eq. 10.640 W -16 9.820 A 31 1 98
450.000 Postres lacteos y flanes mil de | eq. 1033 w -1 311 v O ’
400.000 Yogures y leches fermentadas mil de | eq. 31.125 A 3 7.186 & 20
350.000 Quesos, duros y semi duros mil de | eq. 122340 & 11 385.398 ¥ 0
300.000 Quesos, blandos y muy blandos mil de | eq. 109.308 ¥ -6 95.852 A& 8
NRAFYSSNFRASN
IS U A A Y - T S Total mil de | eq. 451.215 A 3 726.201 & 1
2 2R/ B3Py 2
Fuente: Globaltecnos en base a SAGyP. *Contempladas en otros productos del listado de lacteos.
Mercado Internacional. Leche Entera en Polvo Exportaciones. Lacteos Argentinos ene-23
Fonterra feb-23 MuSs — 160 Destinos M uSs %A Mes
Europa uss/t 6.300 Lugares seleccionados uSs/tx %A Mes 140 Brasil 332 ¥ -6
e /\rgentina
5.800 Lig. Fonterra 3.264 A 1,4 120 Argelia 21,0 v -9
c300  Oceania 3313 A 43 100  Chile 74 A 30
Europa 3838 W -75 Rusia 32 & 31
4.800 80
Argentina 3.698 A 0,8 Peru 1,0
4.300 60
Otros 28,8 W -27
3.800 40
3.300 emm=Monto ) 20 Participacion
800 e |gual mes afio ant. 0 Expo. sobre 2 1 %
’ N N N N N N N N NN~ ™M Prod.
FYYSRNFFFYERI Feagessssqgsa
g -r-: é i = %) gf g § % % :g!_J Fuente: Globaltecnos en base a datos de Global Dairy L g -c% g =4 = ?‘50 3 8 8 o© 5

Trade, USDA e INDEC.
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Panorama incierto.

feb-23 El precio de la carne vacuna desde mediados de enero atraviesa un periodo de recomposicién y genera mas margen
3 3 1 para que el precio del cerdo se mueva, de esta manera se observa una suba en el capon general de 6,7% con respecto a
>/ke. ene-23. Los precios en géndola del pechito de cerdo, en ene-23, subieron 3,6% con respecto al mes anterior, mostrando
Capén General de esta forma un alza del 62,4% en los ultimos 12 meses, quedando 17 puntos por debajo de la inflacion. Para los
SRS S proximos meses se presenta la duda de cdmo podria impactar en la carne de cerdo, el volumen adicional de carne aviar

gue entrara en el mercado local por el cierre temporal de los envios al exterior.

V % 6,7 %omes

Precio Capén Precio Capdn en S Constantes Relacién Cap6n/Mix 5+2 Mz y Sj

L. i En pesos constantes de feb-23, act. por IPC - INDEC. i . ; 4
e |\ 3Ximo S/kg vVivo S/kg vivo Cuéntos kg. de Mix se pueden comprar con un kg. de capén.

1,1
e Promedio 350 450

Actual
e Minimo 1,0 0 7 9
300
400 )
250 0,9
Y , ‘\_ 350 % 5 Afos
200 0,8

300 0,92
150

0,7
250
100 emmwPesos Constantes 0,6
B ) e o de Racion x kg de Capdn
Igual mes afio anterior = |gual mes afio anterior
50 200 0,5
(] ()] o ()] (V] ()] o o o (o] on on N (o] (o] N (o] N o~ (o] (o] (o] o [20] o~ o~ o~ ~ o~ ~ ~ ~ ~ ~ fea) fea)
TRERRETREYEYE PERRERAR RN YR AL BRI
— — — — -_ - ()
T 8 ©® 5 32 @w o 9 0 35 £ © © 9 & 5 2 w0 9§ & 5 c © T 86 = 5§53 % 3 o 3 =2 ¢ 8
g ®© g = © wn c o g€ © g = o v c [THE. Emgqqmmocnm“—
\ Los maximos y minimos corresponden el promedio del 10% de las cabezas de mayor y menor valor respectivamente. Mix-5+2-Mzy-Sj="5Kg Maiz+2Kg Soja

Fuente: Globaltecnos en base a datos de SAGyP e INDEC Fuente: Globaltecnos en base a datos de SAGyP y Fuentes Privadas.
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Porcinos: Indicadores

Faena Porcinos

aam»F3ena

miles cab. - 725

700
675
650
625
600
575
550
525
500

= |gual mes afio ant.

feb-22
mar-22
abr-22
may-22
jun-22
jul-22
ago-22
sep-22
oct-22
nov-22
dic-22
ene-23

Fuente: Globaltecnos en base a datos de SAGyP

Internacional. Precio kilo vivo de cerdo

) 2,0
Brasil uss/kg [ <
e \rgentina
g 1,8
1,6
1,4
1,2
1,0
0,8
N N N N & & N N & 8 S8 o”
A g g g g g Qg ad
O = £ > c 5 0 9 + > 9o o
T O @ ‘3 (9} =
£ EREZI2RYE8 ED G

#1 1 Fuente: Globaltecnos en base a datos de SAGyP

M. Interno. Precios al Consumidor

1150
1050

950
) 850
g 750

/ 650

emmmPechito de cerdo $/kg
Jamon Cocido $/500 grs

550
450
350
N N N NN NN NN NN oM
g gaqgagqgqg oo
o £ £ > c 5 o o 3 =2 9 o
o QO © 2 O =
Fuente: Globaltecnos en base a datos de IPCVA e INDEC
Exportaciones. Carne Porcina
@mm\/0lumen miles t 8
e |gual mes afio ant. 7
6
5
4
3
2
1
0
N (o] o~ N o~ N o~ N o~ N (o] N
g g g aqga
v QO = = > cC 5 o + > (&
cmmﬂm:.agowuo:a
o - g © g = @ w O ¢

Fuente: Globaltecnos en base a datos de SAGyP e INDEC
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vacuna porcina

Comparativo de cortes de carnes.
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Pollos: Indicadores vetifarma

Alerta por influenza aviar. Peso medio de faena. Pollos.
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Fuente: Globaltecnos en base a datos de SAGyP e INDEC. Fuente: Globaltecnos en base a datos de SAGyP e INDEC.
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Huevo: Indicadores vetifarma

En alza. Produccion de huevo.
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#13 Mapa: Granjas de produccién de huevos 2015. Senasa. Fuente: Globaltecnos en base a datos de CAPIA.

Fuente: Globaltecnos en base a datos de SAGyP.
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