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Una primavera con poco pasto y poco precio

oct-22 El panorama para la cria continuta siendo negativo tal como se describié el mes anterior, siendo la seca un factor
3 9 3 determinante en el precio, donde a pesar de la baja oferta estacional no se encuentra una demada que convalide. En esta
>/ke. época empiezan a aparecer los negocios de ternero a término. Con precios bajos actualmente y gran incertidumbre de cual
Terneros 160-180 Kg. sea el escenario de en marzo, es dificil establecer un precio futuro. La necesidad de liquidez por parte del criador, y las

opciones de resguardo de valor por parte del invernador se pondran en la balanza para cada negocio que se concrete.
Clave: la confianza entre partes para llevar adelante este acuerdo.

v -8’6 % AMes

Resumen mensual de remates oct-22 Evolucion de precios
Categorias Seleccionadas S/kg x %0 Mes Precios Minimos, Promedios y Maximos. $/kg. Cabezas S/kg corrientes
S/kg. 450
Terneros -160 Kg. 410 v -114 @) (o) O 4.209 emmmmTerneros 160-180 Kg.
Terneros 160-180 Kg. 393 ¥ 86 O 00 3.464 emmmmTerneras 170190 Ke. 400
Terneros 180-200 Kg. 396 ¥ 56 O OO0 8.330
Terneros 200-230 Kg. 375 ¥ 86 O O 9.859 350
Terneros 230-260 Kg. 351 ¥ -104 (@) 4.926
Terneras -150 Kg. 384 ¥ -116 000 2.298 300
Terneras 150-170 Kg. 369 ¥ 63 (o @) 3.124
Terneras 170-190 Kg. 366 ¥ 54 00 5.029 250
Terneras 190-210 Kg. 356 ¥ -7,4 @) 7.464
48.703 HHNNNNNNNNNNZOO
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Fuente: Globaltecnos en base a datos de Entre Surcos y Corrales, y casas consignatarias.
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Evolucion de precios

Terneros 160-180 Kg. $/kg 630

630
580
530
480
430
380
330

e Precios Constantes 280

e Precios Corrientes 230

180

nov-21
dic-21
ene-22
feb-22
mar-22
abr-22
may-22
jun-22
jul-22
ago-22
sep-22
oct-22

Fuente: Globaltecnos. En pesos constantes de oct-22, actualizado por IPC - INDEC.
Inflacién de oct-22 estimada.

Precios segun modalidad oct-22
$/kg x Terneros 160-180 Kg. Terneras 150-170 Kg.

379 366
402 366

- ,/
. <

o 402 367

Fuente: Globaltecnos en base a Entre Surcos y Corrales,

#2

Variacion Anual de precios

en% oct-21 a oct-22

Inflacién 89’ 7

Terneros 160-

180 Kg. 40, 1

Precios por region

Terneros 160-180 Kg.
S/kg x

Mapa: Densidad vacas/ha. 2017. Senasa
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Cria. Evolucidn de precios

emmmm\/aquillonas C. Gtia. Prefiez
e 5 A0S

ués/cab  1.500
1.400

1.300
1.200
1.100
1.000
900

A d N N N N N N
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Se toma ddlar oficial compra del Banco Nacion

800
700

ago-22
sep-22
oct-22

Cria. Resumen mensual de remates oct-22

Categorias Seleccionadas
Vaquillonas C. Gtia. Prefiez
Vacas C. Gtia. Prefiez Nueva
Vacas C. Gtia. Prefiez Usada

Vacas Sin Servicio

Categorias Seleccionadas
Vacas Gordas

Vaca Manuf./Conserva

$/cabx %A Mes Cabezas
152.315 w -7,7 1.368
142,230 ¥ -2,9 1.176
93.231 W -166 500
75.044 w -131 1.208

$/kgXx %A Mes Cabezas
232,5 W -13,9 2.073
175,9 W -20,4  3.478

Fuente: Globaltecnos en base a Entre Surcos y Corrales, y casas consignatarias.
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La carne vacuna: la proteina que menos aumento.

oct-22 En octubre siguio cayendo el precio al productor, acumulando una pérdida interanual de 36% en relacién a la inflacidn. La
286 exportacion contintia deprimida y el consumo interno ofertado (52,8 kg/hab/afio) que se enfrenta a subas generalizadas
>/ke. de precios que corren por delante de los ajustes de los salarios. En este contexto, al evaluar el comportamiento de las
NOVILLOS Esp.Joven + 430 proteinas en el mostrador, la carne vacuna es la que mayor retraso mostro. El cerdo, en el acumulado anual esta muy cerca

de la tasa de inflacion, mientras que el pollo tuvo un incremento por encima del indice de precios. Las lluvias de los

ultimos dias de octubre, fueron el alivio para invernadores, para recomponer algo de stock de pasto y esperar que las
4 -3,9  %AMes condiciones de mercado mejoren.

Evolucion de precios Relacion Compra/Venta. Remates Invernada y Liniers

Novillos S/kg vivo Vacas $/kg vivo
350 350

1,50

e Terneros 180-200 Kg. / NOVILLITOS Esp. + 390 Actual

300 300 1 ) 34

1,40
250 250 - o
X 5 Ahos
1,30
200 200 1,20
1,20
150 150 NS
. ., . ., Igual mes afio ant.
e\ ovillo Exportacion essssNovillo Consumo emmm\/aca Exportacion essmm\/aca Consumo
100 100 1,10
- =< N N N N N N N N N I =4 N N N N N N N N N 9~ " d N N N N N N N N N N
N N N N &N N N NN N N NN N N N NN NN N NN N NN NN NN g NN NN
S T S T t e o8 5 5 22359 88
o = T 9 w© 3, O o = T Q9 w© 3, O 0O 5 € w T S5 2 W o
e T § &£ g w® g 2 ® & ©° e ° § £ g ® g 32 ® & © € ew E®E=T & 00O

Fuente: Globaltecnos en base a Mercado Agroganadero, Centro de Consignatarios Directos de Hacienda, Entre Surcos y Corrales, y casas consignatarias.
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Conversion $/kg carne a $/kg vivo, rendimiento para novillo 57,5%, para vaca 56%.
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Resumen mensual de Precios

oct-22

Categorias Seleccionadas S/kg x
Novillo Esp. Joven + 430 kg 286
Novillito Esp. + 390 kg 295
Novillito Esp. h. 390 kg 307
Vaquillona Esp. + 390 kg 272
Vaquillona Esp. h. 390 kg 295
Vaca Esp. Joven + 430 kg 228
Vaca Conserva Buena 185
Toro Esp. 224
Total

Fuente: Globaltecnos en base a Mercado Agroganadero y Sio-Carnes.

Faena Bovina Total

am»a3ena M cab.
= |gual mes afio ant.

dic-21
jun-22
jul-22

nov-21
ene-22
feb-22
mar-22
abr-22
may-22
ago-22
sep-22

#4 Fuente: Globaltecnos en base a SAGyP e IPCVA.

MAG
%0 Mes Cabezas

w -39 7.304

v 54 5.681
v -4,7 9.844
v -46 1.446
¥ -4,2 13658

v 98 5.254
W -13,4 7.610
w -16,7 1.572

77.045

1,4

1,3

1,2

1,1

1,0

0,9

oct-22 Sio-Carnes

$/kg x
285
291
277
276
271
221
184
220

Actual M cab.

1,17

Faena Hembras

43%

%A Mes Cabezas
v 44 69.242
v -2,9 120024
v 2,6 139.854
v -1,0 24.627
¥ -0,7 140586
w -12,4 24.242
v -12,8 9.773
w -14,1 6.972
1.108.936

X 5 Anhos

1,13

X 5 Anos

46%

Ocupacion en Feedlots

e (Ocupacion
= |gual mes afio ant.

nov-21

dic-21

ene-22

feb-22

mar-22

abr-22

may-22

Fuente: Camara Argentina de Feedlot.
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65%

X 5 Aflos = mes

60%

ReIaCion NOVi"O/MaIZ Cudntos kg. de maiz se pueden comprar con un kg. de novillo.

emmmRelacion
= |gual mes afio ant.

nov-21

dic-21

ene-22

feb-22

mar-22

abr-22

may-22

jun-22

jul-22
ago-22

kg Maiz x
kg Novillo

sep-22

oct-22

Fuente: Globaltecnos en base a Mercado Agroganadero y BCBA.

12

11

Actual

10,5

X 5 Anos

9,6

Igual mes afio ant.
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Mercado Interno. Precios al Consumidor

oct-21

e /\5200

e Picada comun

nov-21

dic-21

ene-22

feb-22
mar-22

abr-22

may-22

jun-22

jul-22
ago-22

$/kg.

sep-22

Mercado Internacional. Precio kilo vivo de Novillo
uSs/kg

/_——uf'—-

e stados Unidos

emmwArgentina

nov-21

dic-21

ene-22

feb-22

mar-22

abr-22

e Jruguay

may-22

Brasil

jun-22

jul-22

ago-22

sep-22

1.300 sep-22
Cortes seleccionados S/kg x
1.100
Asado 1159
900 Bife ancho 1083
Cuadril 1308
700
Nalga 1360
500 Paleta 1085
Picada comun 758
300
Hamburguesa congelada 1732
100 Pechito de cerdo 873
Pollo entero 377
Fuente: Globaltecnos en base a datos de IPCVA.
3,5 sep-22
Paises seleccionados u$s/kg x
3,0 Estados Unidos 3,2
Uruguay 2,9
2,5
Brasil 1,9
2,0 Paraguay 1,8
Argentina 2,2
1,5
1,0

Fuente: Globaltecnos en base a datos de IPCVA.

%0 Mes
4,1
2,2
2,5
1,8
1,2
2,3
57
6,3

LN 2 N N B S 2 N 2

3,0

%A Mes

0,0
-0,1
0,0

4 € € 4

0,0

VA

Mercado Interno. Participacion en la Faena

e Consumo Per Capita kg/ha/afio
e, Exportacion sobre Produccién

oct-21
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Consumo
kg/hab/afio
Actual

52,8

X 5 Anos

51,5

Fuente: Globaltecnos en base a SAGyP.

[ ' 2 7~ [m) : A M
CXportaciones. Carnes oovinas Argentinas

amm»\/0lumen

e |gual mes afio ant.

oct-21

nov-21

dic-21

ene-22

feb-22

mar-22

abr-22

may-22

jun-22
jul-22

miles t
N N
N o
o o
a0 O
O (%]

75
70
65
60
55
50
45
40
35
30

Fuen

Destinos
China
Chile
Alemania

Israel

Destinos
China
Chile
Israel

Alemania

ago-22

milest %A Mes

41 W -10

25 & 148
2,3 A 44
46 & 55
USS/t. %A Mes

4741 v -7
7.968 A 1
8.043 A 5

10.041 W -16

te: Globaltecnos en base a datos de INDEC.
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Evolucion Cotizaciones Insumos Alimentacion En dolares (USS/1)
nov-21 dic-21 ene-22 feb-22 mar-22  abr-22 may-22  jun-22 jul-22  ago-22 sep-22 oct-22 e Concentrado Novillo GRL 500

Ddlar divisa $/uss 100,3 108,0 110,3 113,0 116,3 120,5 125,0 130,3 138,3 145,0 154,3 162,55 @ Balanceado Lechera 16%

Harina de Soja Hi Pro uss/t 277 311 337 367 375 340 340 327 352 331 328 357 am—Maiz 400

Maiz @ uSs/t 209 212 221 232 237 267 254 229 219 216 229 236

Afrechillo uss/t 165 155 173 189 200 168 158 196 224 207 205 221 300

Pellet de Girasol uSs/t 190 190 210 230 242 252 240 243 247 228 230 230

Balanceado Lechera 16% @ u$s/t 250 287 291 291 316 326 319 315 320 320 337 327 W 200

Concentrado Novillo GRL . uSs/t 355 379 381 381 434 453 430 397 402 442 454 439

Movida Equipo Completo uss 108 120 117 115 134 134 129 149 141 134 126 133 100

Fuente: Globaltecnos en base a Fuentes Privadas. NEPNEEN I NN EEN RN IR N IR NN RN
EEERER R R

Variacion porcentual Insumos Alimentacion En pesos (5/t)

mensual en USS dic-21  ene-22 feb-22 mar-22  abr-22 may-22 jun-22  jul-22  ago-22 sep-22 oct-22 %A A0 e Concentrado Novillo GRL

Délar divisa % 8 2 2 3 4 4 4 6 5 6 5 64 e Balanceado Lechera 16% 80.000

Harina de Soja Hi Pro % 12 8 9 2 9 0 4 8 6 1 9 30 ===Mak 70.000

Maiz @ % 1 4 5 2 13 5 -10 4 1 6 3 22 60.000

Afrechillo % -6 11 9 6 - -6 - 14 -8 -1 8 32 50.000

Pellet de Girasol % 0 11 10 5 4 -5 1 2 -8 1 0 19 40.000

Balanceado Lechera 16% @ % 15 1 0 9 3 -2 -1 2 0 5 -3 28 30.000

Concentrado Novillo GRL @ % 7 1 0 14 4 -5 -8 1 10 3 -3 28 20.000

Movida Equipo Completo % 11 -2 -2 17 0 -4 16 -6 -5 -6 5 22 10.000

Fuente: Globaltecnos en base a Fuentes Privadas. ‘:.} gl' ﬁ. g gl gl ﬁ. gl ﬁ. gl gl g
EEEEER S SR TN

Fuente: Globaltecnos en base a Fuentes Privadas.
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Estado de alerta .

sep-22 El panorama es complejo para el sector lacteo en nuestro pais. Los litros de ene-sep estan 0,3% por encima del acumulado
5 5 5 interanual, pero desde mayo se observa una disminucion. Esta reduccion se debe a una combinacion de factores, que
) 2. incluyen condiciones climaticas desfavorables y un balanceado que subio el doble que la leche, que no hace mas que
S Ned e Al Fas e empeorar las relaciones de precios. En cuanto al mercado externo, el precio de la leche entera en polvo en el GDT (Global

Dairy Trade) cay6 7% respecto a la subasta anterior, alcanzando un precio de 3421 uS$s/t. Este escenario se formo ante el
aumento de la oferta mundial, dado a la recuperacion de produccién de Europa y Estados Unidos, y con una demanda que

V % 5,0 %awes se ha enfriado.
Precios por Provincia Precio Leche al Productor
Leche fluida al productor Precio por Litro Precio por Sdlidos
' 8/l x. emmmPrecio Leche S/l 60,0 e S6lidos Utiles $/ke. [ 800
750
55,0
700
50,0 650
600
45,0
550
40,0 500
450
35,0
400
30,0 350
— — — o~ N N ~N N N N N o~ — = —l N N N N o~ N N N o~
N 8 o g g g o o q 9 N R g g g g g gy
8 85 s 88488528 ¢ § s 588825288

Mapa: Establecimientos con Tambo 2015. Senasa. Fuente: Globaltecnos en base a SAGyP.
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Precio Leche. en S Constantes Produccidon Nacional de Leche. Relacion Leche/Balanceado Lechera 16%.
En pesos constantes de sep-22, actualizado por IPC - INDEC. S/, 60 M de litros 1.100 Cuéntos kg. de balanceado se pueden comprar con un It. de leche 1,8
58 e o Balanceado x It. de Leche
1.000 = |gual mes afio ant. 1,6
56 ’
54 1,4
900
52 1,2
>0 800 .
-, 1
emmmPrecios Constantes 48 @ Produccion ’
e 5 Afios igual mes en $ Constantes ==X 5 Afios igual mes
46 700 0,8
SERSERSEENEEN NN B R RN S8 &8 8§ 8§ 8§ 8§88 88§88 ST EE NN NI R
5 2 L ¢ 9 5 5 > c 35 o o > 2 ¢ o 5 5 > c 35 o o R 1 U T
©c 2 ® § & g w g 2= ¥ 2 © §g & g = g =2 = ¥ 3 8 85 5§ & g8 332wy
Fuente: Globaltecnos en base a SAGyP e INDEC. Fuente: Globaltecnos en base a SAGyP. Fuente: Globaltecnos en base a SAGyP y Fuentes Privadas.
X 5 Alos = mes Actual ($/1) X 5 Afios = mes Actual (M It.) X 5 Aflos = mes Actual

55,21 55,50 1.051 1.062 128 1,07
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Mercado Interno de Lacteos. ago-22 Ventas Internas Existencias
e xistencias miles|. eq. - 1.000.000 Grupos de Lacteos Ventas %A Mes Existencias %A Mes Stock / Ventas
emmm\/entas Internas Leches fluidas mil de | eq. 111197 A 4 68.266 A 2
900.000 1 2 9
Leches chocolatadas o saboriz. mil de | eq. 2350 A 13 3845 & 6 )
800.000 Leches en polvo mil de | eq. 84.414 A 47 89.993 A 13
700.000 Manteca y crema * mil de | eq. 0 ] = mes afio ant.
600.000 Dulce de Leche mil de | eq. 15.008 w 4 10341 & 5 1 50
Postres lacteos y flanes mil de | eq. 1.152 & 4 354 W -55 ’
500.000
W Yogures y leches fermentadas mil de | eq. 20952 A 14 5.695 w -43
400.000
Quesos, duros y semi duros mil de | eq. 108.207 w -1 334685 & 2
300.000 Quesos, blandos y muy blandos mil de | eq. 120.516 & 1 87374 w -6
N & 8~ qd&aJFSFNAN
5 'B O g _g % -IE r% g < uéo Total mil de | eq. 463.797 A 8 600.553 a 1
© ¢ © g « £ ©®© £ = T o©

Mercado Internacional. Leche Entera en Polvo

Fuente: Globaltecnos en base a SAGyP.

USDA e INDEC.

*Contempladas en otros productos del listado de lacteos.

Exportaciones. Lacteos Argentinos

ago-22
oct-22 Muss - 160 Destinos MuSs %A Mes
Fonterra 6.300
uss/t Lugares seleccionados uds/tx %A Mes 140 Brasil 578 A 16
el Uropa
e /\rgentina 5.800 Lig. Fonterra 3421 ¥ 68 120 Argelia 38 ¥ -82
5.300  Oceania 3563 A 04 100  Chile 58 w3
4.800 Europa 4825 ¥ -173 30 Rusia 3,7 & 24
Argentina 4117 v -2,7 Peru 0,0 W -100
4.300 & 60
Otros 38,0 ¥ -26
3.800 40
3.300 @mm|\lonto 20 Participacion
e |gual mes afio ant. Expo. sobre 2 7 0/
2.800 A = oH N N N N NN NN N 0 Prod. o
N aNAQJdANFNASIAFNFNANN NgoaNa g g gA
! 1 ] ! ) & ! | v ' ) 1 +— > O v O o — > c = o o
é % % :g:) ‘é’ -8 é i = % flif g Fuente: Globaltecnos en base a datos de Global Dairy Trade, 8 8 © 5 L g -8 g 2, = % 3
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Hoy en un mercado mas equilibrado.

oct-22 Tras una suba del 4,7%, el precio del capdn del mes de octubre se posiciona en los 290 $/kg, que a moneda constante se
290 ubica por debajo del precio de hace un afio. En cuanto al mercado interno, la faena de los ultimos ocho meses fue 2%
>/ke. superior al 2021 y se le suma una caida del 25% de las importaciones con respecto al mes anterior. Esto pone de
Capén General manifiesto una recuperacion del consumo que encuentra por encima de los registros del afio pasado. Hasta el mes de
precios méximos agosto de este aino cada argentino consumié el equivalente a 16,4 kg de carne porcina por persona, un 6% mas que en

2021. Estas variaciones dan cuenta de la adaptacion que se ha tenido del consumo de este tipo de proteina.

A 4’7 % AMes

Precio Capén Precio Capon en S Constantes Relacién Capén/Mix 5+2 Mz y Sj
a1 3XiMO S/kg vivo En pesos constantes de oct-22, act. por IPC - INDEC. S/kg vivo Cuantos kg. de Mix se pueden comprar con un kg. de capén. 14
@ Promedio 300 350 13 Actual
@ Minimo
250 ’\ 1,2 1 ) 2 7
300 11

200 r T 1,0 % 5 Afios

150 o 0,94

250 0,8
100 0,7
a—
e Pesos Constantes . s .
B ) emme|(c de Racidn x kg de Capdn 0,6
lgual mes afio anterior = |gual mes afio anterior
50 200 0.5
?
— — (V] ()] ()] ()] o o ()] ()] o o i i [q] ()] (q] ()] [a] ()] [q] ()] [q] o — — o~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ o~
A L AT RIRRN FEYIIIFTIIFN
3 3 ¢ 9 8 8 & 5 3 & & § 3 5 ¢ 3 8 8 & 53 & & § 3 = 2 8 5 5 7S 3 % & ©
c o - £ ®© g = © o c o - £ © ¢ = ©c o C'Uwu-gmg-—.—‘mmo
\ Los maximos y minimos corresponden el promedio del 10% de las cabezas de mayor y menor valor respectivamente. Mix-5+2-Mzy-Sj="5Kg Maiz+2Kg Soja

Fuente: Globaltecnos en base a datos de SAGyP e INDEC Fuente: Globaltecnos en base a datos de SAGyP y Fuentes Privadas.
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Faena Porcinos

amsfaena
= |gual mes afio ant.

miles cab.

700
675
650
625
600
575
550
525
500

sep-21
oct-21
nov-21
dic-21
ene-22
feb-22
mar-22
abr-22
may-22
jun-22
jul-22
ago-22

Fuente: Globaltecnos en base a datos de SAGyP

Internacional. Precio kilo vivo de cerdo

) 2,0
Brasil uSs/kg ’
e \rgentina
g 1,8
1,6
1,4
1,2
1,0
0,8
o Hd d +94 N & N & & N N N
g g g Qg g
o + > U U O = & > ¢c = o
o & 0 55 c 0o ®© 2 @ 5 32 o
w O ¢ T g + g€ ®© e - ©

#1 1 Fuente: Globaltecnos en base a datos de SAGyP

M. Interno. Precios al Consumidor

emmmPechito de cerdo S/kg
Jamon Cocido $/500 grs

o

4

oct-21
nov-21
dic-21
ene-22
feb-22
mar-22
abr-22
may-22
jun-22
jul-22
ago-22
sep-22

Fuente: Globaltecnos en base a datos de IPCVA e INDEC

Exportaciones. Carne Porcina

ammm\/0lumen miles t

e |gual mes afio ant.

|

O B N W b~ U1 OO Y

sep-21
oct-21
nov-21
dic-21
ene-22
feb-22
mar-22
abr-22
may-22
jun-22
jul-22
ago-22

Fuente: Globaltecnos en base a datos de SAGyP e INDEC

850
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vacuna porcina

Comparativo de cortes de carnes.

S/kg al Consumidor
segun consumo para:

aviar oct-22

1.290

1.160 1.210

1.135
1.060

961 911

830 840

660 592

340
Q N
Cacerola ©Vlilanesa PIancha @ Parrilla

Fuente: Globaltecnos en base a datos de COTO Digital
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Pollos: Indicadores vetifarma

expertos en nutricion y sanidad animal

Mas pollo. Peso medio de faena. Pollos.
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Fuente: Globaltecnos en base a datos de SAGyP e INDEC. Fuente: Globaltecnos en base a datos de SAGyP e INDEC.
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Precios estables. Produccion de huevo.
@ 1 74 oct-22 El huevo blanco y de color perdieron contra la inflacién por 110

Huevo: Indicadores
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Mapa: Granjas de produccion de huevos 2015. Senasa. Fuente: Globaltecnos en base a datos de CAPIA. Fuente: Globaltecnos en base a datos de SAGyP.
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