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Ganaderia: Invernada y Cria vetifarma

expertos en nutricion y sanidad animal

2022: Ternero resguardo de valor: 3er temporada.

dic-21 Los terneros pasaron el 2021 sin acusar recibo de las restricciones impuestas a la cadena. Con precios que fueron siempre por
3 5 4 5 encima de la inflacién, y con relaciones compra/ venta muy por arriba de valores promedios en casi la totalidad de los meses.
) S/ke. Por segundo aino consecutivo, esta categoria se convirtié en resguardo de valor ante las sefiales confusas de la economia y la
olitica. ¢Se puede esperar algo distinto para el 2022? En principio, sélo el efecto seca pareceria ser la variable que pueda apurar
Terneros 160-180 Kg. P c>€Pp P s P P PIO, P quep P

la decision de los criadores y hacerles perder poder de negociacion.

A 13,2 %ove

Resumen mensual de remates dic-21 Evolucion de precios
Categorias Seleccionadas S/kgx %A Mes Precios Minimos, Promedios y Maximos. $/kg. Cabezas S/kg corrientes
S/ke. 410
Terneros -160 Kg. 371 ~ 3,8 O (o] (o) 5.584 emmm=Terneros 160-180 Kg.
Terneros 160-180 Kg. 355 4 13,2 o (o] o 6.443 emm==Terneras 170-130 Ke. 360
Terneros 180-200 Kg. 340 A 8,9 (o) (o) o 9.546
Terneros 200-230 Kg. 324 A~ 10,1 o O O 13.664 310
Terneros 230-260 Kg. 299 A 81 O 0 O 10.201
Terneras -150 Kg. 344 A 115 (o) (o) (o) 2.773 260
Terneras 150-170 Kg. 320 o~ 81 OO0 | O 4.573
Terneras 170-190 Kg. 303 A 56 O 00 6.321 210
Terneras 190-210 Kg. 298 Ao 61 000 8.555
67.660 ‘_.\_.H‘_.\_.H\_.‘_.\_.\_.‘_.F.lso
270 290 310 330 350 370 390 T2 T T T TLE T
s e g8 2332 »»gs e

Fuente: Globaltecnos en base a datos de Entre Surcos y Corrales, y casas consignatarias.
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Ganaderia: Invernada y Cria

Evolucion de precios

Terneros 160-180 Kg. $/kg 380
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e Precios Corrientes 200
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Fuente: Globaltecnos. En pesos constantes de dic-21, actualizado por IPC - INDEC.
Inflacion de dic-21 estimada.

Precios segun modalidad dic-21
$/kg x Terneros 160-180 Kg. Terneras 150-170 Kg.

333 311
347 322

/4
s -
/4

340 327

Fuente: Globaltecnos en base a Entre Surcos y Corrales,

Variacion Anual de precios
en% dic-20 a dic-21

Inflacién 49’ 6

Terneros 160-

180 Kg. 78,6

Precios por region

Terneros 160-180 Kg.
s/kg x

Mapa: Densidad vacas/ha. 2017. Senasa

®
.fQ vetifarma
expertos en nutricion y sanidad animal

Cria. Evolucion de precios

ués/cab  1.300

emmw\/3quillonas C. Gtia. Prefiez

X5 Afi0s
1206 @ 1.200
1.100
1.000
835 900
)
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v O = ¥ > c 5 o0 9 B > Q9
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Se toma ddlar oficial compra del Banco Nacidn

Cria. Resumen mensual de remates dic-21

Categorias Seleccionadas $/cabX %A Mes Cabezas
Vaquillonas C. Gtia. Prefiez 122965 A 11,6 4053
Vacas C. Gtia. Prefiez Nueva 117.446 & 159 2455
Vacas C. Gtia. Prefiez Usada 83.668 A 27,0 1.398
Vacas Sin Servicio 67.007 A 756 3.552
Categorias Seleccionadas S/kgx %A Mes Cabezas
Vacas Gordas 172,1 A 4,1 5354
Vaca Manuf./Conserva 147,4 & 43 3444

Fuente: Globaltecnos en base a Entre Surcos y Corrales, y casas consignatarias.
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Ganaderia: Gordo

234,0 ..

NOVILLOS Esp.Joven + 430

A 6’9 % AMes

el sector.

Evolucion de precios

S/kg vivo
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Fuente: Globaltecnos en base a Mercado de Liniers, Centro de Consignatarios Directos de Hacienda, Entre Surcos y Corrales, y casas consignatarias.

Conversion $/kg carne a $/kg vivo, rendimiento para novillo 57,5%, para vaca 56%.

sep-21

2022: No tan intervenido, por ahora.

dic-21 Luego de un afio con diferentes grados de intervenciones, el aio cerré con menor faena, menor exportaciéon y mejor precio en
valores constantes y en ddlares, en relacion al 2020. El mejor precio recién se dio en los meses de noviembre y diciembre
producto de la faltante de carne, luego de varios meses de perder valor contra la inflaciéon. Encaramos el 2022 con nuevas
reglamentaciones sobre la exportacién, donde se eliminan los cupos de volumen y por planta, lo cual abre el juego a mas
negocios y mas actores. Continuan de todas formas las restricciones sobre 7 cortes para el consumo interno, de los cuales 2 son
los que realmente se restringen ya que los otros no tenian practicamente salida para la exportacién. Si queda la duda sobre la
posibilidad de aparicidon de nuevas formas de intervencidn o arbitrariedades, generando esto un contexto de incertidumbre en

S/kg vivo

oct-21

emmm)\/aca Exportacion essmmm\/aca Consumo

nov-21

dic-21
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Relacion Compra/Venta. Remates Invernada y Liniers

e Terneros 180-200 Kg. / NOVILLITOS Esp. + 390

ene-21

feb-21

mar-21

abr-21
may-21

jun-21

jul-21
ago-21

sep-21

oct-21

nov-21

dic-21

1,50

1,40

1,30

1,20

1,10

1,00

Actual

1,43

X5 Afos

1,18

Igual mes afio ant.



&4

[
Ganaderia: Gordo

Resumen mensual de Precios

dic-21
Categorias Seleccionadas $/kg x
Novillo Esp. Joven + 430 kg 234
Novillito Esp. + 390 kg 238
Novillito Esp. h. 390 kg 245
Vaquillona Esp. + 390 kg 218
Vaquillona Esp. h. 390 kg 237
Vaca Esp. Joven + 430 kg 167
Vaca Conserva Buena 140
Toro Esp. 176

Total

Fuente: Globaltecnos en base a Mercado de Liniers y SIO Carnes.

Faena Bovina Total

am»[aena M cab.
= |gual mes afio ant.

— — — i — — — — — — —
Yy g g g g a g g d
U O = = > ¢ = o6 a + >
c o & 2 ® 5 2 w o g ©
o - £ © g = © v c

Fuente: Globaltecnos en base a MAGyP e IPCVA.

PN

> > > DD

Liniers

%0 Mes Cabezas
6,9 9.307
5,4 8.797
6,5 13.152
4,7 1.510
6,9 19.575
7,7 13.251
10,9 3.475
5,0 2.112
95.054

dic-21 SIO Carnes

S/kgx %A Mes Cabezas

216 -

Actual M cab.

1,10

Faena Hembras

45%

6,2

X5 Anos

1,12

X5 Aios

46%

Ocupacion en Feedlots

a0 cupacion % 75

= |gual mes afio ant.
70
65
60
55
50
45

D TR o . D I B B o I o I o IR B |

g g g g g g g g o

v 6 = £ > £ = a = >

cw‘“ﬂm:s-anoocugo

v - £ © g = © c

Fuente: Cdmara Argentina de Feedlot.

vetifarma
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58%

X5 Anos = mes

59%

ReIaCion NOVi||0/|V|aIZ. Cudntos kg. de maiz se pueden comprar con un kg. de novillo.

emmmRelacion kg Maiz x 12

e |gual mes afio ant. kg Novillo
11
10
9
8
7

IS s s s s s B s e .

g gd

v O — — > C© = o o b 2 =

c 0 ®™ 9 @™ S5 3 @ o 8 © B

o v £ © g = © v <

Fuente: Globaltecnos en base a Mercado de Liniers y BCBA.

Actual

10,6

X5 Anos

10,2

Igual mes afio ant.
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Ganaderia: Mercados

Mercado Interno. Precios al Consumidor

e /\sado

e=m»Picada comun

Pollo entero

S/kg.

|

> >
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Fuente: Globaltecnos en base a datos de IPCVA.

Cortes seleccionados
Asado

Bife ancho

Cuadril

Nalga

Paleta

Picada comun
Hamburguesa congelada
Pechito de cerdo

Pollo entero

Mercado Internacional. Precio kilo vivo de Novillo
uSs/kg

. .
—

e /\ustralia

e Jruguay
Brasil
- = - -
N o
— —
2 8 & 5
O G E ©

may-21

jun-21
jul-21

e[ stados Unidos

eammw/\rgentina

ago-21

sep-21

oct-21

nov-21

dic-21

4,0
3,5
3,0
2,5
2,0
1,5

1,0

Paises seleccionados
Australia

Estados Unidos
Uruguay

Brasil

Paraguay

Argentina

Fuente: Globaltecnos en base a datos de IPCVA.

dic-21
$/kg x
871
787
935
996
772
458
857
594
215

dic-21
uSs/kg x
3,6

3,0

2,3

1,9

2,0

2,3

%0 Mes
& 10,7
11,1

8,0

9,7

8,4

5,7

0,4

4,5

2,6

%0 Mes
3,1
51

-5,5
6,6
2,6

20 2N 2R BE BN -

4,4

J
Mercado Interno. Participacion en la Faena .z

e Consumo Per Cépita kg/ha/afo
e, Exportacion sobre Produccién

— i i i i — i i — i i
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Consumo
kg/hab/afio
Actual

50,6

X5 Anos

52,9

Fuente: Globaltecnos en base a MAGyP.

Exportaciones. Carnes Bovinas Argentinas

amm»\/0lumen miles t

e |cual mes afio ant.

O «H = d4 «+d A «—dF == « «F «
O v QO = = > C© 5 o o + >
T & eew g 2= F § o2

75
70
65
60
55
50
45
40
35
30

Destinos
China
Chile
Alemania

Israel

Destinos
China
Chile
Israel

Alemania

nov-21

milest %A Mes
31 A 1
26 & 15
25 & 22
1,8 & 75

USS/t. %A Mes

4715 == 0
7375 = 0
6.752 A 4

12484 W 4

Fuente: Globaltecnos en base a datos de INDEC.
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Evolucion Cotizaciones Insumos Alimentacion En dolares (USS/1)

ene-21  feb-21 mar-21 abr-21 may-21 jun-21 jul-21  ago-21  sep-21 oct-21 nov-21 dic-21 e Concentrado Novillo GRL 400
Délar divisa $/uss 876 898 920 93,6 947 957 9,7 97,8 987 99,0 1003 108,0 e=mmBalanceado Lechera 16%
Harina de Soja Hi Pro u$s/t 356 324 302 306 285 278 270 277 287 274 277 311 w 350
Maiz @ uss/t 199 197 200 220 207 187 186 186 202 194 209 212
Afrechillo uss/t 208 173 136 129 150 151 168 169 165 167 165 155 300
Pellet de Girasol uss/t 277 263 220 225 220 210 193 188 188 193 190 190 250
Balanceado Lechera 16% @ u$s/t 256 256 234 240 254 244 248 248 256 256 250 287
Concentrado Novillo GRL @ u$s/t 346 346 331 331 336 336 331 331 343 343 355 379 M 200
Movida Equipo Completo uss 83 108 105 103 102 101 100 110 109 109 108 120 150
Fuente: Globaltecnos en base a Fuentes Privadas. }'\I,' :. :. ‘:.} :. ‘F\." “_\." HI XI,' ‘F\." :. ‘F\."

t8E5552888 5%

Variacién porcentual Insumos Alimentacion En pesos (5/t)
mensual en USS feb-21  mar-21 abr-21 may-21 jun-21 jul-21  ago-21  sep-21 oct-21 nov-21 dic-21 %A Afio e Concentrado Novillo GRL
Délar divisa % 3 2 2 1 1 1 1 1 0 1 8 28  emmmBalanceado Lechera 16% 4>:000

Harina de Soja Hi Pro % -9 -7 1 -7 -2 -3 3 4 -4 1 12 -y =——Malz 40.000
Maiz @ % -1 1 10 -6 9 0 0 9 -4 8 1 6 35.000
Afrechillo % L EEET 1 11 1 7 1 1 6 20 20.000
Pellet de Girasol % -5 - 2 -2 -5 -8 -3 0 3 -1 0 -14
Balanceado Lechera 16% @ % 0 -9 3 6 -4 2 0 3 0 -2 15 9 M 25.000
° M
0

Concentrado Novillo GRL @ % 0 -4 0 2 0 -1 0 4 3 7 14 20.000
Movida Equipo Completo % - -2 -2 -1 -1 -1 10 -1 -1 11 39
auip P ° 15.000
Fuente: Globaltecnos en base a Fuentes Privadas. ::I,' a.' (‘_\I" :." ::I,' al' (‘_\I" al' ::I,' al' ::I" :I
VU O = ¥ > c 5 0 o ¥ > o
S L 28 B2y
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Lecheria. Precio Leche

nov-21

33,70

Precio Leche al Productor

A 1’3 % AMes

Precios por Provincia

Leche fluida al productor

Mapa: Establecimientos con Tambo 2015. Senasa.

Leche agria.

El aumento del costo del balanceado para vaca lechera complica la situacidon de los tambos, que mes a mes ven como se
deteriora el valor del principal producto de su industria, la leche. Sin embargo, cabe destacar que la relacién
leche/balanceado se ubica en cifras 20% mejores que el afio anterior. Asimismo, la produccién se acercé a los 1.100
millones de litros en el mes de noviembre. Eso es 100 millones de litros mas que el noviembre pasado y apenas menor que
el pico alcanzado el mes anterior. Las existencias siguen en aumento, con ventas internas que no logran despegar,
resultado de la caida del poder adquisitivo de los salarios. Las exportaciones se mantienen en valores normales, en un

contexto favorable de precios internacionales.

Precio Leche al Productor
Precio por Litro

e=m»Precio Leche S/l. 35,0
33,0
31,0
29,0
27,0
25,0
23,0
21,0
19,0
17,0

S HF 88 EE Y TR TR

Fuente: Globaltecnos en base a MAGyP.

[ ]
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Precio por Sdlidos

a3 6lidos Utiles S/kg. - 540
490
440
390
340
290
240
O =H «H A «d A A A HA = =
N B ULV
SEEEREAEREEE
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Lecheria. Produccion

®
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Precio Leche. en S Constantes Produccion Nacional de Leche. Relacion Leche/Balanceado Lechera 16%.
En pesos constantes de nov-21, actualizado por IPC - INDEC. $/l. 39 M de litros 1.200 Cuantos kg. de balanceado se pueden comprar con un It. de leche 1,8
37 e o Balanceado x It. de Leche
1.100 e |gual mes afio ant. 1,6
35
33 1.000 1,4
29 900 1,2
27 800
- 1,0
e=mmPrecios Constantes 25 emmmProduccion ’
e %5 Afi0s igual mes en $ Constantes =3X5 Afios igual mes
23 700 0,8
§ & 5§ 88 5§78 §4§ ¥ N g 8 8 § § 8 § § § ¥ SRS IS U S H < I S H S SIS
L 0 O = £ > c 35 o a 8 2 o £ £ > c 3 o o B = S b & Lo L L X Ly Y
T g & g8 2 32> ® g 3 8 s & g & g =2 = 2 g 8 2 5 £ 2 g8 5329 §E ¢
Fuente: Globaltecnos en base a MAGyP e INDEC. Fuente: Globaltecnos en base a MAGyP. Fuente: Globaltecnos en base a MAGyP y Fuentes Privadas.
X5 Afos = mes Actual ($/1) X5 Afos = mes Actual (M It.) X5 Afos = mes Actual

30,49 33,70 975 1.116 137 1,34



Lecheria. Mercados vetifarma
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Mercado Interno de Lacteos. oct-21  Ventas Internas Existencias
Existencias miles I. eq. 950.000 Grupos de Lacteos Ventas %A Mes Existencias %A Mes Stock / Ventas
am\/cntas Internas 850.000 Leches fluidas mil de | eq. 105.089 w -3 54015 &~ 7 1 84
. Leches chocolatadas o saboriz. mil de | eq. 2.896 A 8 5.209 A 54 )
750.000 Leches en polvo mil de | eq. 64.687 w -15 373232 A 13
650.000 Manteca y crema * mil de | eq. (] (] = res &
550.000 Dulce de Leche mil de | eq. 12521 w -15 8536 w -10 1 65
Postres lacteos y flanes mil de | eq. 1.064 w 5 681 & 130 ’
450.000 y raeted
Yogures y leches fermentadas mil de | eq. 24.267 A 4 4364 W -33
350.000
Quesos, duros y semi duros mil de | eq. 104.798 W -1 353.689 A 5
250.000 Quesos, blandos y muy blandos mil de | eq. 110898 w -1 94.737 A 18
SR HF TS5 S
O T = T T S N e N A LS Total mil de | eq. 426.221 v -4 894.462 A 10
5 ¢ @ ® 2 © 5 2 w o §
QO £ © £ = © "
Fuente: Globaltecnos en base a MAGyP. *Contempladas en otros productos del listado de lacteos.
Mercado Internacional. Leche Entera en Polvo Exportaciones. Lacteos Argentinos nov-21
dic-21 MuSs - 130 Destinos MuSs %A Mes
4.
uss/t 600 Lugares seleccionados uss/tx %A Mes Argelia 376 & 5
4.400
4.200 Lig. Fonterra 3.867 W -3 110 Brasil 19,2 ¥ -21
' Oceania 3.975 A 5 Rusia 149 & 58
4.000 90
3.800 Europa 4450 A 5 Chile 81 A 10
3.600 Argentina 3523 W¥ -2 70 China 08 ¥ 51
3.400 Otros 253 A 8
Fonterra 3.200 a)\/0nto 50
E r——y
— uropa. 3.000 e |gual mes afio ant. Participacion o
e /\rgentina 5 800 30 Expo. sobre 25 /o
SRR R VR VR VR R R SRFFFFITIRFIFR prod
| | - - | | v ) | ) ) 1 o [ e] — = > = [e] o >
% :?_J g -g é 5 = % gf g § % Fuente: Globaltecnos en base a datos de Global Dairy Trade, © QCJ L g -r% g = = ?é) g 8 8

USDA e INDEC.



Porcinos: Precios

177,6 -

Capon General

A

Precio Capon

@ |\3Ximo

e Promedio

;hm/

—

dic-21

precios mdximos

4,6

% AMes

\

|

—
o

o]
(9]
[Sue

ene-21

mar-21

abr-21

may-21

jun-21

jul-21

ago-21

sep-21

oct-21

nov-21

dic-21

S/kg vivo

195

175

155

135

115

95

75

55

Balanza inclinada.

Las exportaciones de cerdo desde nuestro pais se mantienen en valores muy bajos en relacion a afos anteriores. Asimismo,
para suplir la demanda interna, las importaciones crecen ininterrumpidamente desde mediados de afio. De esta manera,
para los ultimos doce meses, la balanza exterior fue deficitaria en 37 millones de ddlares. En cuanto al consumo interno, el
mismo se consolida en torno a los 15,5 kg/hab/afio, en un mes atravesado por la suba de los precios de la carne vacuna. El
capon en pie recupera valor, con subas por sobre la inflacién que lo posicionan similar al ultimo trimestre del aino pasado.
En contraparte, subas en los alimentos (maiz y la soja) empeoran la relacién Capon/Mix que ya es 12% menos favorable

que el promedio de los ultimos 5 afos.

Precio Capon en S Constantes

En pesos constantes de dic-21, act. por IPC - INDEC.

emmwPesos Constantes
Igual mes afo anterior

—
o

o]
[9]
Y

ene-21

mar-21

abr-21

may-21

Los maximos y minimos corresponden el promedio del 10% de las cabezas de mayor y menor valor respectivamente.

#10 Fuente: Globaltecnos en base a datos de MAGyP e INDEC

jun-21

jul-21

ago-21

sep-21

oct-21

nov-21

"

dic-21

S/kg vivo

200
190
180
170
160
150
140
130
120
110
100

i\

Relacion Capon/Mix 5+2 Mz y Sj

Cuantos kg. de Mix se pueden comprar con un kg. de capén.

e g de Racidn x kg de Capdn
= |gual mes afio anterior

— — i i — — —
v QO = = > C© 5
c [3) o QO © =1 2
L E © E =

Mix 5+2 Mz y Sj = 5 Kg Maiz + 2 Kg Soja.

Fuente: Globaltecnos en base a datos de MAGyP y Fuentes Privadas.
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0,9
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Actual

1,27

X5 Afos

1,45
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Porcinos: Indicadores

Faena Porcinos

am»f3cna

miles cab. -~ 700

= |gual mes afjg ant.

675
650
625
600
575
550
525
500

nov-20
dic-20
ene-21
feb-21
mar-21
abr-21
may-21
jun-21
jul-21
ago-21
sep-21
oct-21

Fuente: Globaltecnos en base a datos de MAGyP

Internacional. Precio kilo vivo de cerdo

uss/kg [ 17
1,6
1,5
1,4
1,3
1,2
1,1
1,0

@ Brasil

e /\rgentina

dic-20
jul-21

nov-20
ene-21
feb-21
mar-21
abr-21
may-21
jun-21
ago-21
sep-21
oct-21

#1 1 Fuente: Globaltecnos en base a datos de MAGyP

M. Interno. Precios al Consumidor

e=mmPechito de cerdo $/kg
Jamon Cocido $/500 grs

A = = A —A = = A A —=H o -
S o § g a8 g 9§ §
(] o) ] = > [ = o +~ > (8]
¢ 9 8 8 @ 53 % 3 8 3 3
o - £ © ¢ = c un O ¢
Fuente: Globaltecnos en base a datos de IPCVA e INDEC
Exportaciones. Carne Porcina

miles t

eammm\/0lumen

e |gual mes afio ant.

nov-20
dic-20
ene-21
feb-21
mar-21
abr-21
may-21
jun-21
jul-21
ago-21
sep-21
oct-21

Fuente: Globaltecnos en base a datos de MAGyP e INDEC

650
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550
500
450
400
350
300

vetifarma
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vacuna porcina

Comparativo de cortes de carnes.

S/kg al Consumidor
segun consumo para:

aviar dic-21

700 700 v

600 610 600 620

560
425 450

284

190
Q
Cacerola ©Vlilanesa @Plancha Parrilla

Fuente: Globaltecnos en base a datos de COTO Digital

Importaciones. Carne Porcina oct-21

milest [ © Balanza Exterior
5 en miles de t
3
2 en mill. de uSs
amm»\/0lumen 1 -11’7
e |gual mes afio ant.
0
o o — — — — — — — — — —
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Pollos: Indicadores

Pollo eviscerado

Pollo. Precios constantes.
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#12 Fuente: Globaltecnos en base a datos de MAGyP e INDEC.
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Amesetado.

Apenas acompainando a la inflacién, el precio del pollo
eviscerado se encuentra amesetado. Con un salto del 7% en

el peso medio de faena y menos pollos faenados, la

produccion se ubica en valores similares al afio anterior. El
consumo se mantiene cdmodamente por sobre los 40

kg/hab/afio.
oct-21
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Prod. por
provincia

Entre Rios
Buenos Aires
Santa Fe
Cérdoba

Rio Negro

Otros

Consumo pollo
kg/hab/afio

43,6

oct-21

miles
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Peso medio de faena. Pollos.

emmmPeso medio faena kg/cab.

Igual mes afo ant.
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Fuente: Globaltecnos en base a datos de MAGyP e INDEC.
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Huevo: Indicadores

@ 608z | .,

Huevo Blanco % AMes

Precio huevo blanco por Provincia

S/ doc. huevo en granja

#13 Mapa: Granjas de produccion de huevos 2015. Senasa.

Rebote.

La produccidn nacional de huevo va en aumento y se

acerca a los 100 millones mensuales. Pero la novedad es el

precio de la docena en granja, que revierte la tendencia
negativa con un incremento del 3% por sobre la inflacion

mensual.

Huevo Blanco. Precios constantes.

S/doc.
huevo en
granja
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Igual mes afio ant.
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Fuente: Globaltecnos en base a datos de MAGyP.
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Produccion de huevo.

Millones
de huevos.
e Produccion
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Relacién huevo/maiz.

Cuantos kg. de maiz se pueden comprar con una docena de huevos

e huevo/maiz

= |gual mes afio ant.
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Fuente: Globaltecnos en base a datos de MAGyP.
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